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Direction G6n6rale du Tr6sor et
de la Comptabilit6

Le  Directeur General
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Instructionn°0|du         02 JUIL.2a5

Fixant les modalit6s pratiques de l'6mission des sukuk
souverains.

qu : Sukuk souverains
Reference : Arret6 n°85 du 1 er juin 2025

Decision n°18 du 04 juin 2025.

En  application  des  dispositions  de  l'arr6t6  nc'85  du  ler juin  2025,  susvis6,  la

piesente instruction a pour objet de fixer les modalit6s pratiques de gestion des
operations de souscriptions des sukuk souverains.

I-Souscri tion des sukuk souverains I
-     Caract5ristiques de la souscription

A compter de la date de lancement effectif de l'op6ration de souscription des su-
kuk souverains,  t/ z.#ves/I.r se/o7? vos prz.#czPcs /},  telle que pr5vue par la decision
n°  180 du 4 juin 2025, le Tiesor public met a la disposition des investisseurs des
titres sukuk souverains Ij ara,

Les sukuk souverains ljara 6mis clans  le cadre de cette opera,tion sont adosses a
1'usufniit d'un ensemble d' actifs immobiliers appartenant a l'Etat, transfers a titre
on€reux au profit des souscripteurs dams le cadre d'un contrat de vente conforme
aux principes de la finance islamique.

Les principales caracteristiques de cette emission sont comme suit :
-   Montant de l'6mission : 200 milliards DA,

~   P6riode de souscription :   sera pr6cis6e ult6rieurement.

-   Maturit6 du sak :   Sept (07) ans.

-    Loyer : 6% de la valeui-du sak est verse au souscripteur armuellement.



La souscription peut s'effectuer :

•      Sous forme materialisee, par l'6mission d'un titre sur formule compose de
deux parties  : une souche conserv6e par le point de souscription et une par-
tie remise au souscripteur ;

•      Sous  fori'ne  d6mat5rialis6e,  par  inscription  en  compte  au  niveau  d'une
banque via un compte courant bancaire.

La souscription est ouverte aux :

•   Personnes physiques de nationalit6 alg6rienne, r6sidentes ou non r6sidenles ;

•   Personnes morales de droit alg6rien.

En cas de souscription mat6rialis6e, le titre peut 6tre 6tabli soit au porteur, soit en
forme nominative,   selon  le choix du souscripteur,  en coupures  de 50  000 DA,
loo 000 DA et  1  000 000 DA.

Le reglement de  la souscription peut 6tre  effectu6 en especes  ou par tout autre
moyen de paiement. En cas de paiement par cheque, les modalit6s suivantes s'ap-

pliquent :
•     Si  le  cheque  est  certifi6  ou  6mis  par une  banque  (cheque  de  banque),  la

souscription est assimil5e a un reglement en num6raire et le titre est remis
imm6diatement au souscripteur ;

Si le cheque n'est pas certifi6, la souscription est euregistr6e sur r6c6piss6,
et le titre n'est d6livie qu'apres encaissement effectif des fends correspon-
dants.

Dams les deux cas, la date de jouissance du titre SAK est fix6e a la fin du mois au
cours  duquel  la souscription  a 6t6  effectu6e  (soit  le  31/07,  31/08,  30/09,  31/10,
30/11  ou 31/12), et ce, jusqu'a la cl6ture de l'op€ration.

Les souscriptions peuvent €tre effectu6es aupres des guichets suivants :

•    Agences bancaires publiques et priv6es ;

•     Succursales de laBanque d'Alg6rie ;

•    Agences des compagnies d'assurance ;

•     Tiesorerie centrale, Tr6soreries de wilaya, Tr6sorerie principale ;

•     Bureaux d'Alg6rie poste.

Les organismes en charge du placement des sukuk souverains sont tenus de cen-
traliser les operations de souscription au niveau de leur siege respectif et de pro-
c5der, chaque jeudi, au versement des fonds collect6s sur le compte de reglement
du Tr5sor ouveil aupies de la Banque d'Alg6rie.



11 -Souscri tion avec r6c6

Les guichets de souscription sont habilit6s a recevoir des demandes de souscrip-
tion au moyen  d'un iec6piss5,  dams  l'attente  de la d6livrance des  sukuk sur for-
mule physique ou en cas d'indisponibilit6 temporaire des titres.

A la demande du souscripteur, le r6c6piss5 peut etre 6tabli soit au porteur, soit en
forme nominative.

Le r6c6piss6  de  souscription, dont le modele  figure  en annexe  I  de la pr6sente
instruction, a la m6me valeurjuridique et les memes effets que le titre d6finitif.

11 doit comporter toutes les informations n6cessaires a l'emission et a la remise du
titre : montant du sukuk a 6mettre, identit6 du souscripteur clans le cas d'une sous-
cription nominative, et date de j ouissance.

Les responsables des points de souscription sont invites a reproduire le modele de
r6c6piss6 joint en annexe, si n6cessaire.

En cas de rupture de stock de titres,  le r6c6piss6 d5livr6 doit etre restitu6 par le
souscripteur au  m6me  guichet  afm  de  recevoir,  en  contrepartie,  le  ou  les  titres
correspondant au montant souscrit.

Ill-D6Iivrance des titres ar les or anismes de ]acements.

Afm  d'eviter  toute  alteration  des  inscriptions  port6es  sur  les  titres  sukuk,  les
pr6pos6s   aux   operations   de   souscription   sont   tenus   d'observer   les   regles
suivantes :

•    La   date   d'chission   du   titre   doit   etre   port6e   en   toutes   lettres,   soit
manuellement soit par un proc6d€ m6canique. L ' utilisation de crayon feutre
est strictement interdite.

•    Il importe d'apposer nettement dams la partie gauche du titre et de la souche,
le cachet de la structure qui a proc5d6 a la d6livrance du titre ;

•    11  est recommand6  aux pr6pos6s  aux  operations  de  souscription  d'5viter
toute tache ou rature sur le titre, susceptible d'entrainer son annulation.

V-Rachat des sukuk souverains

-      Rachatal'6ch6ance

Le rachat des sukuk souverains a l'5ch5ance s'effectue au profit des souscripteurs
au niveau de tous les guichets ouverts a la souscription.

A  la  septieme  annee  soit  a  l'6ch6ance  des  sukuk  souverains,  les  souscripteurs
regoivent le montant investi et le loyer de l'ann6e.



-Rachat ar antici ation des sukuk souverains.

Lcs sukuk souvcrains peuvcnt faire l'objet de rachat par anticipation par lc Tr6sor

public,  a leur valeur de march6,  a  la demande de  leurs porteurs  et ce apies trois
ann6es  de  la  date  de  souscription.  Ce  rachat  fera  perdre  au  porteur  du  sak  le
b6n5fice de l'exoneration fiscale.

Le rachat des sukuk souverains, s'effectue au niveau de tous les guichets ouverts
a la souscription.

rovisionnement des or anismes de ]acements.

Les   organismes  concem6s  par  l'op6ration  de   souscription  doivent  adresser,
mensuellement a l'Agent Comptable Central du Tiesor (ACCT), une situation de
leur stock de titres.

Ils doivent exprimer leurs besoins pr6visionnels pour chaque mois, jusqu'a la fin
de   l'op5ration,   afin  de  permettre,   le  Gas   6ch6ant,   de  lancer  dams  les  d6lais
l'impression de nouveaux titres.

Cette situation doit 6tre transmise, meme en l'absence d'616ments nouveaux par
rapport a la situation pr6c6dente.

11 est important de limiter les stocks de titres aux besoins mensuel, afin d'6viter
de detenir des quantit6s importantes qui engagent la responsabilit5 des organismes
de placements.

Les approvisionnements des organismes de souscriptions concem5s sont assures
a leur demande par l'ACCT.

L'ACCT  transmet  mensuellement,  a  la  Direction  G6n6rale  du  Tr6sor  et  de  la
Comptabilit6,  la  situation  globale  des  stocks  et  6value  les  besoins  additionnels
pour l'ensemble des organismes de placement.

VI-Le cas de sukuk « faut6s ».

Sont qualifi5s  de sukuk faut6s,  les  sukuk comportant des  d6fauts d'impression,
tels que :

•    Num6ro mal imprim5 incomplet, illisible...  ;
•    Impression mal cadr6e ;
•    Autres malfagons.

Les titres « faut5s » doivent etre restitu6s a l'ACCT mensuellement.



VII- N6 ociabilit6 des sukuk souverains

Les    Sukuk   souverains   sur   formule    sont   librement   n5gociables    entre   les
investisseurs.  Ils pcuvent 6tre admis  aux n6gociations  en  boursc,  lorsqu'ils  sont
inscrits en compte.

Les sukuk souverains admis en bourse sont n6gociables des la-livraison des titres
et leur inscription en compte au profit des souscripteurs

La Soci6t6 de Gestion de la Bourse des Valeurs (SGBV) procede a la publication
d'un avis dc boursc piecisant les r6fercnces de l'6mission,  la date de debut des
n6gociations et les parametres techniques y afferents.

Les transactions issues des s6ances de bourse sont publi6es au bulletin officiel de
la cote.

La  n6gociation  des  sukuk  souverains  s'effectue  aupres  des  interm6diaires  en
operations de bourse, membres du syndicat de placement constitu6 a cet effet.

La  date  de  reglement-livraison  des  titres  souscrits  est  fix5e  au  premier jour
ouvrable suivant la divulgation des iesultats.

La liste des membres du syndicat de placement, la p6riode de souscription et les
caract6ristiques  de  chaque  emission  font  l'objet  d'un  avis  public  au  bulletin
officiel de la cote.

Les  sukuk  souverains  sont  cot6s  selon  le  mode  de  cotation  au  fixing  par  la
confrontation des ordres d'achat et de vente apies une phase d'accumulations des
ordres.  Les  Sukuks  souverains  sont  n6goci6s  en  pourcentage  de  leur  valeur
nominale,  selon un prix  "propre"  (clean price) ne tenant pas  compte  du revenu
(1oyer) couru.

La valeur nominale d'un Sukuk est fix5e a 50000,00 dinars alg6riens.

Le revenu(loyer) couru (loyer proportionnel) est ajout6 au prix de la transaction
lors de l'achat, conform6ment aux regles de transparence.

La fourchette maximale entre les prix acheteurs et vendeurs ainsi que les quantit6s
minimales sont fix6es clans un avis public par la SGBV au bulletin offlciel de la
cote.

VIII -Informations statisti

Afin de permettre au Tr6sor de faire le suivi des operations de souscriptions, il est
demand6  a  chaque  organisme  de  placement  de  transmettre  a  la  fin  de  chaque
semaine a la DGTC une situation des souscriptions iealis6es des rachats effectu6s
selon le modele joint en annexe de la piesente instruction.



11 sera pr6cis6 clans la situation a 6tablir, le nombre de sukuk souscrit sur formules
ou rachet6  ;  le num6ro,  la date de jouissance et le montant souscrit ainsi que  les
loyers verses au moment du rachat anticip5 s'il y a lieu.

=%H:,;
Pour information et diffusion, Messieurs :

-    Les Presidents Directeurs G5n6raux des Compagnies d'Assurance ;

-    Les Directeurs G6n6raux des Banques publiques et priv6es ;

-    Le Directeur G6n6ral d'Alg6rie poste ;

-    Le president de l'ABEF.

-    Le piesident de l'UAR.

-LeD616gu6 G6n6ral de la l'ABEF ;

-     Le D515gu6 G6n5ral de l'UAR.

Pourex6cution    Messieurs :

-    L'Agent comptable central du Tr6sor ;

-Le Tr6sorier principal ;

-    Le Tr6soriercentral ;

-    Les Tiesoriers de wilaya.



REPuBLIQUE  ALGERIENNE  DEMOCRATIQUE  ET  POPULAIRE

IINISTERE DES FINANCES
Direction Ger]erale   du Tresor et de la Comptabilite

Annexe I

Souche  n°

Souscri'ption   sur r6c6piss6

Au nom de Mr,Mine „„„„„„„„„„
Nature de la Valeur:Sukuk Souverains ljara

ArTet6  du  lerjuin  2025,

Nombre loyer   a verser Valeur Total

Total„„„
Dinars  (  en  toutes lettres)

',..,,>,,,,,,,,,,,,,,,,

' ,' ,,,,,, ' ',3 ,,,,,.,,, ' ,,,,,.,,,,,.,,,,,, ' ,,,,,,,,,, ® ,,,,,,,

Pour €change contre des sukuk nominatifs ou au porteur

Je soussign6 Mr, Mme„„„„„„„„„„„„„„„„(I)
Avoir requ de (2)„„„„   „„„„„„„„„„„„„„„„
Des sukuk sctuverains contre remise du r6cepisse„„„

`,,,,,',,,',,,,,,j,',''',,,,',,,,,,,'',',',','',,,'',,',,,,,,''',,9.,,,,,,,,,,,,,,,,,,

A18er le ----- „--„„„„

( I )  le  souscripteur

(2) TP,TC,TW, Banque,Assurance, Alg6rie poste,

R6c6piss6 n°

Guichet de suoscription (I)

Recu  de Mr,Mine „„„
Nature de ]a Valeur:Sukuk Souverains ljara

Date de valeur :  30 ou 31   de chaque mois (2)

Annexe I

Nombre Ioyer   a verser Valeur Total

Dinars ( en toutes lettres)„„„„„„„

' ,,,,,,,,,,,,,,,,, >

',,,,,,,,,,,®,,',,,,,,,,,,,`,3,',,,,..,.,>,,,,,,,,,,,3,,,,,,,,,,,>,,,,,,,,,,„,,,,,,,®,,,,

Pour €change contre dos sukuk nominatifs ou au porteiir

A18er le „„„„„„„

(1) Guichet de souscription

(2) une seule date est appose sur le litre soit le demierjour
de chaque mois de souscription



REPUBLIQUE ALGERIENNE DEMOCRATIQUE ET POPULAIRE

MINISTERE DES FINANCES
Direction G6n6rale   du Tr6sor et de la Comptabilit6

Etat  des souscriptions  sur  formules et de rachats des sukuk Souverains Ijara

Annexe 11-1

Numerodessukuk Souscriptions Rachats
Date Montant Date Valeur Montant loyer a verse

Solde a ,,,,,,,,,,,,„,,„,,



REPUBLIQUE ALGERIENNE DEMOCRATIQUE ET POPULAIRE

MINISTERE DES FINANCES
Direction G6n6rale   du Tr6sor et de la Comptabilit6

Etat  des souscriptions en compte et de rachats des sukuk Souverains Ijara

Annexe IIr2

Numerodessukuk Souscriptions Rachats
Date Montant Date Valeur Montant loyer a verse

Solde a ,,„,,„„„,,,,„',


